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3° Lellao
Eco Invest Brasil

Lefosse

A iniciativa tem como foco atrair investimentos
'_T_‘ em participacdo societdria, oferecendo
R mecanismos de prote¢cdo cambial e reducdo

da volatilidade do cdmbio, com o objetivo de
fortalecer a desempenho financeiro dos

PO rtq riq projetos envolvidos.
STN/MF n° 2.302 o .
. s O Ministerio da Fazenda publicou a
define COndIQOeS Portaria STN/MF n° 2.302, em 10 de outubro de 2025

(“Portaria n° 2.302”), que dispde as condi¢cdes

o HF-
dO S Le“GO Eco para o terceiro leildo do Programa Eco Invest
Invest Brasil Brasil (“Leiléio Eco Invest Brasil n° 3/2025),

iniciativa coordenada pelos Ministérios da
Fazenda e do Meio Ambiente e Mudanca do
Clima, com o apoio do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) e da Embaixada do Reino
Unido. O programa tem como objetivo atrair
investimentos externos em participacdo
societdria (equity), impulsionando a inovacdo, a
transformacdo ecoldgica e a adocdo de praticas
sustentaveis no Brasil (“Programa Eco Invest”).

Introducado e Principais
Caracteristicas do 3° Leilao

O Leildo Eco Invest Brasil n® 3/2025 introduz um
mecanismo de hedge cambial, que oferece aos
investidores instrumentos de protecdo cambial contra
variagoes da moeda nacional, em condicdes mais
vantajosas em comparacdo as alternativas disponiveis
Nno mercado. Essa estrutura torna a participacdo mais
atrativa para investidores estrangeiros, atendendo a uma
demanda global e fortalecendo a confiangca no ambiente
de negocios brasileiro. O produto de hedge oferecera
cobertura parcial contra variacdes do real (tail risk

(risco de caudaq)).

Além de impulsionar projetos inovadores, o Programa Eco
Invest busca assegurar a escalabilidade das tecnologias
desenvolvidas, fortalecendo a capacidade de
crescimento e replica¢cdo das solugcdes sustentaveis no
Brasil. A0 mesmo tempo, promove a insercdo e integracdo
competitiva do mercado brasileiro nas cadeias globais de
valor, criando oportunidades para que empresas
nacionais se conectem a mercados internacionais e
ampliem seu impacto econdmico e ambiental.
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Os recursos mobilizados por meio do Leildo
Eco Invest Brasil n°® 3/2025 serdo destinados
@> ﬁ as instituicoes financeiras, com o proposito
7S - pallY de estruturar mecanismos de mitigag¢cdo de
risco cambial e risco de performance dos
projetos apoiados.

A estrutura de financiamento entre o Tesouro e Instituicdo Financeira seguirda a
estrutura dos demais Leildes, isto €, uma linha de crédito ao custo de 1% ao ano. A
partir da captacdo dos recursos cataliticos, o fluxo diferencia razoavelmente dos
precedentes, na medida que (A) parte desses recursos devem ser utilizados para
cobrir a exposicdo cambial dos potenciais investidores estrangeiros que aportarem
nos respectivos Fundos Eco Invest ou diretamente nas empresas investidas, e (B) a
outra parte deve ser direcionada a (1) aplicacéo em cotas nos Fundos que se
enguadrarem nos requisitos Eco Invest, ou (2) d empréstimos, a serem direcionados
a0s projetos e empresas elegiveis. Em qualquer caso, sendo (B.1) ou (B.2) o retorno
estard limitado a 5% ao ano.

Lembrando que o Fundo deve atrair capital privado na proporcdo do indice
de alavancagem que foi comprometido na proposta ao Leildo.

Em suma, o Leildo Eco Invest Brasil n° 3/2025 possui a seguinte estrutura, cujos
detalhes serdo aprofundados ao longo desta newsletter:

Alavancagem minima 3X
Investimento externo minimo 15%
Fundos Semente Minimo de 20% de alocacdo (sendo que

para os que alocarem montante superior,
isso pode ser critério de desempate).

Cronograma desembolso para as Bancos recebem recursos em tranches

Instituicoes Financeiras de 25%, 50% e 25% conforme demonstrem
compromissos firmes em um periodo
MAaximo de 24 meses.

Cronograma Alocacdo pelas 25% em ate 24 meses, 50% em até
Instituicoes Financeiras 36 meses e 100% em ate 60 meses.
Governancga Relatdrios anuais de alocac¢do financeira

e de alinhamentos técnicos a serem
verificados por auditoria e entrega de
pareceres de segunda opinido.

Lance Minimo RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
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=_| Cadeias Prioritarias

=@ e Projetos Elegiveis

O Leil@o Eco Invest Brasil n° 3/2025 estd alinhado as cadeias estrategicas do Plano
de Transicdo Ecologica — Novo Brasil, com foco nos seguintes setores:

E Combustiveis de Baixo

Carbono (SAF e Biobunker)
Producdo de combustiveis de baixo carbono,
destinado aos segmentos aéereo e maritimo.

\
E E-fuels

Combustiveis sintéticos produzidos a partir de
hidrogénio e dioxido de carbono capturado.

El Biosaude

FAGrmacos, cosmeticos e ingredientes de
alta biodiversidade.

Solucoes Tecnolégicas para
'rrrE ~ .
T-TUA Construcao Sustentavel

Desenvolvimento de produtos e materiais que
reduzam as emissdes de CO, e ampliem a
resiliéncia a eventos climdticos.

1
| EEBI . Reciclagem de Baterias

ke

Processos hidro metalurgicos ou
direct-to-battery (reaproveitamento direto
para baterias) para baterias.

Biofertilizantes e Solugcoes
Biolégicas para Agricultura

Microrganismos, extratos e bioestimulantes
que substituem defensivos quimicos.

/\, Gestdo e Valorizagdo de
2L ¢\ Residuos Sélidos

Coletaq, triagem e reciclagem mecdnica
OU quimica.

l;os Veiculos Elétricos, Baterias e
0 Minerais Criticos

Cadeia integrada de beneficiamento, refino
e transformac¢do de insumos (concentrados,
oxidos e carbonatos), e producdo de
baterias e veiculos.

Hidrogénio de Baixa Emissdo
de Carbono

Producdo, uso e exportacdo de hidrogénio e
derivados, conforme a Lei do Hidrogénio.

Biogds e Biometano

Geracdo e uso de biogds, biometano e
biomassa densificada.

o1

-O: BESS - Baterias de
[T\ Armazenamento

ke

Sistemas de armazenamento estacionadrio e
micro redes.

é Tecnologias de Adaptacdo e
Monitoramento

Tecnologias, sistemas e servigos voltados a
adaptacdo produtiva e territorial frente aos
riscos climaticos.

@ Superalimentos

Adensamento tecnologico na producdo de
alimentos da biodiversidade brasileira (acai,
cacau, castanhas e outros).

E Quimica Verde e Novos
Materiais Circulares

Materiais e produtos de base bioldgica ou de
baixo carbono, substituindo insumos fosseis.

/\, Gestdo e Valorizagdo de
2\ Residuos Industriais

Tratamento, reciclagem e reaproveitamento.

—— Financiamento e Desenvolvimento de Projetos



Financiamento e Desenvolvimento de Projetos
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Nos termos da Portaria n° 2.302, sdo consideradas atividades elegiveis, para fins de
concessdo de operacdes no dmbito do Leildo Eco Invest Brasil n° 3/2025, aquelas
desenvolvidas por beneficidrios finais sob a forma de projetos sem infraestrutura
preexistente (greenfield (sem infraestrutura preexistente)), em setores prioritdrios da
transformacdo ecologica, voltados ao desenvolvimento tecnologico e ao
escalonamento industrial de solucdes inovadoras, assim como sob a forma de
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo tecnhologica que resultem na geragcdo ou
aprimoramento de produtos, processos ou servigcos, abrangendo, entre outros:

|§| Projetos de |§| Projetos de
L Bioeconomia L Transi¢do Energética

para desenvolvimento e producdo para desenvolvimento de tecnologias
de farmacos, cosmeticos e e producdo de combustiveis
ingredientes de base biologica sustentdveis de aviacdo (SAF) e
(biosaude); biocombustiveis para navegacdo
(biobunker);
desenvolvimento e
escalonamento de desenvolvimento de tecnologias
superalimentos e alimentos e producdo de amonia verde e
funcionais de base bioldgica; e hidrogénio verde bem como o
desenvolvimento de infraestrutura
desenvolvimento, producdo e associada para exportacdo ou
escalonamento de Uso domestico;
biofertilizantes, bioinsumos e
bioestimulantes, com foco na desenvolvimento de tecnologias
substituicdo progressiva de e producdo geracdo de biogas,
fertilizantes sinteticos e biometano e biomassa
defensivos quimicos densificada; e

convencionaqis;
desenvolvimento de cadeia
integrada de beneficiamento,

E Projetos de refino e transformacdo em

Economia Circular insumos (concentrados, oxidos e
carbonatos), desenvolvimento e

para 1. biopldsticos e hovos materiais producdo de baterias e veiculos
circulares biodegradaveis, com elétricos, abrangendo minerais
foco em tecnologias substitutivas criticos e demais componentes
de insumos fosseis e associados.
escalondveis para cadeias
industriais;

gestdo e reciclagem avancada Iél Projetos de Infraestrutura
de residuos solidos urbanos e L para Adaptacdo

industriais, por meio de

processos tecnoldgicos que para 1. desenvolvimento de solugdes
possibilitem reuso em larga tecnologicas para construcdo
escala e insercdo em cadeias sustentavel; e

produtivas circulares; e _ _
desenvolvimento de tecnologias

tecnologias de reciclagem de de adaptagao e monitoramento,
baterias e sistemas de voltados a adaptacdo frente a
armazenamento energético, riscos climaticos.

abrangendo desmontagem,
reaproveitamento e producdo de
NOvVOs componentes.
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Cronograma do 3° Leildo e Alocacdo dos
Recursos pelas Instituicoes Financeiras

O recebimento dos recursos do Programa Eco Invest pela instituicdo financeira
seguird o seguinte cronograma:

Apo6s a homologacdo Comprovada a

do leilao mobilizacdo de, no

— 25% do valor do empréstimo serdo minimo, 25%
desembolsados as instituicdes do capital privado previsto para
financeiras. investimento em participacdes

societdrias — no prazo de 12 meses da

C d data do recebimento do primeiro
omprova aa desembolso, as instituicoes

mobilizacdo de, no financeiras poderdo solicitar o
Minimo, 75% desembolso de nova parcela
equivalente a 50% do valor

do empréstimo.

do capital privado previsto para
investimento em participacoes
societarias — as instituicdes
financeiras poderdo solicitar o
desembolso da parcela restante
do empréstimo.

Em relacdo a efetivacdo dos investimentos em participacoes societarias, a
instituicAo financeira devera realizar a comprovagdo de acordo com 0Os seguintes
prazos € percentuais:

Em até 24 meses contados da data do primeiro desembolso
a instituigcao financeira, no minimo, 25% do investimento
previsto deverd ser aportado nas empresas elegiveis;

Em até 36 meses contados da data do primeiro desembolso
a institui¢cdo financeira, no minimo, 75% do investimento
previsto deverd ser aportado nas empresas elegiveis; e

Em até 60 meses contados da data do primeiro desembolso
60 a instituicao financeira, 100% do investimento previsto
verda ser aportado nas empresas elegiveis.
meses | deveraserap P 9
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Caso a instituicdo financeira ndo comprove a alocacdo do investimento previsto
em participacdes societdrias no prazo de 60 meses contados da data do primeiro
desembolso, deverd devolver ao Programa Eco Invest a parcela dos recursos
cataliticos proporcional ao montante ndo alocado, nas seguintes condicdes:

A taxa de 1% a.a., OU A taxa Selic

devendo o montante equivalente G e 1°
diferenca entre a remunera¢cdo da mais 1% a.d.,
Linha Eco Invest Brasil e a taxa
Selic, apurada desde a data do
recebimento dos recursos ate a
data de devolucdo, ser destinado
de forma ndo reembolsdvel a
instituicOes de ciéncia e
tecnologiaq, projetos de pesquisa,
desenvolvimento e inovagcdo ou @
iniciativas voltadas &
transformacdo ecoldgica.

desde a data do recebimento dos
recursos ate a data da devolucdo.

Critérios de Priorizacdao

A selecdo das propostas observard a alavancagem financeira apresentada € o
indice de impacto, nessa ordem, bem como o criterio de priorizagcdo definido na
Portaria n° 2.302, observadas as seguintes disposicoes:

— Para cada faixa de indice de — Em caso de empate no indice de
alavancagem financeira, as impacto, dentro da mesma faixa
propostas serdo classificadas de alavancagem, as propostas
com base no indice de impacto, serdo classificadas de forma
representado pela maior decrescente com base no
participacdo de capital critério de priorizacdo, definido
estrangeiro no total de como o percentual adicional aos
recursos mobilizados; 20% (vinte por cento) minimos a

serem investidos como
capital semente;

— Os recursos globais disponiveis da — Caso o montante global de
Linha Eco Invest Brasil serdo recursos seja suficiente para
alocados, prioritariamente, as contemplar a totalidade das
propostas enquadradas na faixa propostas da faixa de maior
de maior alavancagem financeiraq, alavancagem financeirq, os
observada a ordem de valores remanescentes poderdo
classificacdo descrita acima; ser destinados as propostas das

faixas subsequentes, também
em ordem decrescente de
alavancagem e observada,
dentro de cada faixa, a
classificagcdo descrita acima.

O lance minimo do leildo sera de R$ 100 milhées por proponente por indice de
alavancagem, observado que o montante maximo a ser destinado a cada agente
financeiro da sublinha de financiamento parcial ndo poderd ser superior a 50% do
montante total destinado ao final do Leil&do Eco Invest Brasil n°® 3/2025.
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Beneficidarios Finais

Poderdo ser beneficidarios finais das operacdes apoiadas no dmbito do Leildo Eco
Invest Brasil n° 3/2025, as seguintes categorias de sociedades investidas:

S 4
'O' Start-ups

Empresas inovadoras, com receita bruta anual de atée RS 20 milhdes, e que declarem que os
projetos estejam em estdgio de desenvolvimento tecnoldgico TRL (Technology Readiness Level),
niveis 1 a 7,

—=H Empresas

em Expansdo

Empresas, com receita bruta anual de até RS 1 bilhdo, que apresentem projetos em expansdo
comercial ou pré-escalonamento, em estdagio de desenvolvimento tecnoldgico TRL, niveis7a 9; e

I%l Projetos de Companhias
de Grande Porte
Spin-offs (empresas derivadas) ou Sociedade de Propodsito Especifico -SPE oriundas de empresas

Adncoras nacionais ou internacionais, desde que constituidos como pessoas juridicas
independentes e com governanca propria.

As empresas em expans@o ou spin-offs corporativos, com faturamento bruto anual
de ate RS 1 bilhdo, deverdo destinar integralmente os recursos recebidos para:

projetos de ampliacdo da capacidade produtiva, prioritariomente na
modalidade greenfield;

gastos diretamente relacionados a producdo, inclusive insumos,
materias-primas e contratacdo de pessoal tecnico vinculado a expansdo;

aquisicdo de ativos estrategicos necessarios a eficiéncia, sustentabilidade
ou moderniza¢cdo tecnologica do processo produtivo;

iniciativas de internacionalizac¢do, incluindo certificacdes, abertura de
mercados externos e investimentos em canais de exportacdo; e

projetos de pesquisq, desenvolvimento e inovacdo.

Por sua vez, as startups com faturamento anual igual ou inferior a RS 20 milhdes
classificadas como investimento de capital semente, deverdo destinar
iIntegralmente os recursos recebidos para:

projetos de ampliacdo da capacidade produtiva, prioritariamente na
modalidade greenfield;

gastos diretamente relacionados a producdo, inclusive insumos,
materias-primas e contratacdo de pessoal tecnico vinculado a expansao;
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reforco de capital de giro e de caixa, desde que vinculado a execucdo do
plano de negocios aprovado pelo Fundo Eco Invest Brasil; e

projetos de pesquisq, desenvolvimento e inovacao.

Ressalta-se que o regulamento de cada Fundos Eco Invest Brasil Brasil Brasil devera
prever clausulas especificas que assegurem o cumprimento do disposto acima,
sendo obrigatorio, no momento da aquisicdo da participacdo societaria pelo
Fundos Eco Invest Brasil Brasil Brasil, a previsdo em contrato de cldusulas que
espelhem as referidas condicdes de uso dos recursos.

Do Plano de Integracao

Os beneficiarios do Programa Eco Invest poderdo apresentar plano de integracdo a
cadeias produtivas, com o objetivo de assegurar a escalabilidade, a previsibilidade
de mercado e a insercdo competitiva dos projetos apoiados. O plano de integra¢cdo
devera contemplar instrumentos que demonstrem, de forma objetiva, a vinculagcdo

dos projetos a cadeias produtivas estrategicas, admitindo-se, entre outros:

Contratos de fornecimento
L ou offtake

Que assegurem demanda minima para
produtos ou servicos e indiguem
previsibilidade de receitas;

|§| Acordos de distribuicdo
ou de comercializacdo

Que estabelecam canais de acesso @

mercados internos ou externos;

|§| Acordos de coinvestimento
ou de parceria empresarial
Que evidenciem compromisso conjunto

na implementacdo do projeto e
reparticdo de riscos;

Outros instrumentos
equivalentes

Desde que capazes de evidenciar a
integracdo do projeto as cadeias produtivas
estrategicas, bem como a previsibilidade e a
escalabilidade da producdo.

Participa¢cdo em arranjos
‘ produtivos locais ou
consorcios setoriais

que garantam sinergias em escala e
fortalecimento da cadeia de valor;

Um outro diferencial € que a instituicdo
financeira que comprovar, no prazo de
ate 24 meses, que, pelo menos 20% do
portfolio de projetos dos Fundo,
contemplem plano de integra¢cdo fara
jus a1ano adicional de caréncia.

Infracoes e Penalidades

Nos termos da Portaria MF n° 964, de 11 de junho de 2024, constituem infracdes, no
Admbito do Programa Eco Invest, as condutas praticadas pelas instituicdes
financeiras homologadas que violem as disposi¢cdes de tal portaria, dos atos da
Secretaria do Tesouro Nacional, do Manual Operacional ou dos instrumentos
contratuais firmados com a Unido, especialmente:

a ndo comprovacdo da mobilizagcdo do capital privado nos prazos

estabelecidos;

a ndo aplicacdo integral dos recursos cataliticos no prazo de ate 24 meses;
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a apresentacdo de informacdes falsas, omissas ou inconsistentes nos
relatorios obrigatorios;

o descumprimento das contrapartidas socioambientais minimas ou
das salvaguardas previstas; e

a NAo apresentacdo dos pareceres de auditoria independente ou do
parecer técnico de segunda opinido (Second Party Opinion - SPO),
quando exigidos.

As infracdes apuradas no Gmbito do Programa Eco Invest poderdo ensejar, isolada
ou cumulativamente, a aplicagcdo das seguintes penalidades, dentre outras,
observadas a gravidade da conduta, a extensdo do dano e a reincidéncia, sem
prejuizo do disposto em ato do Conselho Monetdario Nacional:

—adverténcia formal e prazo para _suspensdo do repasse de

saneamento; parcelas futuras da Linha Eco
Invest Brasil;

—devolucdo proporcional ou —impedimento da participacdo
integral dos recursos cataliticos da instituicdo financeira em
recebidos, com atualizacdo pela novos leildes do Programa Eco
taxa referencial do Selic mais Invest por até 5 anos;

1,5% a.a. desde o desembolso;

— comunicacdo da irregularidade, —comunicac¢cdo aos orgdos de
pela Secretaria do Tesouro controle e de supervisdo
Nacional, ao Banco Central do competentes, quando aplicavel.

Brasil e ao Ministéerio Publico
para fins de apuracdo de crimes
e outras irregularidades pelas
autoridades competentes, nos
termos da legislagcdo em vigor; e

Nesse sentido, a instituicdo financeira devera adotar, medidas corretivas
CASsO seja constatado:

_ o descumprimento, por parte — irregularidades nas prestacoes
dos Fundos Eco Invest Brasil de contas por parte dos Fundos
Brasil ou das investidas, das Eco Invest Brasil Brasil ou
salvaguardas estabelecidas investidas; e

pelo Programa Eco Invest;

— outros descumprimentos legais,
normativos ou contratuais
identificados.

O descumprimento das disposicdes descritas acima ensejara a aplicacdo das
penalidades previstas na Portaria n° 2.302 e em demais normas complementares,
sem prejuizo da responsabilidade civil, administrativa e penal cabivel.
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Proximos Passos do Leilao
Eco Invest Brasil n° 3/2025

Com a publicacdo da Portaria n® 2.302, que instrui e delimita o Leildo Eco Invest
Brasil n°® 3/2025, as propostas das instituicdes financeiras interessadas poderdo ser
apresentadas até as 18:00 horas do dia 19 de novembro de 2025, por meio do
endereco eletrénico . Os documentos e informacgoes
relativas ao leildo serdo publicados oportunamente no site do

Sobre o Programa
Eco Invest

Apresentado em 2023, o Programa Eco Invest € uma das principais iniciativas do
Novo Brasil, plano de transformacdo ecologica do Ministerio da Fazenda. Por meio
de instrumentos financeiros inovadores, 0 programa promove o desenvolvimento de
projetos estrategicos voltados a industria verde, recuperacdo de biomas,
infraestrutura e mudancas climaticas, visando a Transformag¢do Ecologica na
economia brasileira.

O Leildo Eco Invest Brasil n° 1, realizado em 2024, registrou demanda total de RS 6,8
bilhdes, com potencial de alavancar cerca de RS 45 bilhdes em novos investimentos
sustentdaveis ate 2026.

Por sua vez, o Leildo Eco Invest Brasil n° 2, realizado em 2025, com foco na
recuperacdo de terras degradadas, mobilizou RS 31,4 bilhdes em investimentos para
restaurar cerca de 1,4 milh&do de hectares.

' NossoO escritorio conta com equipes

especializadas nas areas de Financiamento
Contato e e Desenvolvimento de Projetos, Bancario,
Apoio Juridico Operacoes e Servicos Financeiros,
Societdrio, Fundos e Ambiental.

Para obter esclarecimentos adicionais sobre o Leildo Eco Invest
ou qualquer auxilio para participacdo, por favor, entre em
contato com

-z

1 \ £ -

e

Miriam Andreé
Signor Mileski
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