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Governo altera
regras de tributacao
de rendimentos
financeiros e

outros temas

Junho | 2025



Medida Provisoria n° 1.303/2025

Em 11 de junho de 2025, o Governo Federal publicou a Medida Proviséria n° 1.303 (“MP 1.303”),
que dispde sobre a tributagao de:

i. aplicagdes financeiras; v. fundos de investimento;
ii. ganhos liquidos em bolsa; vi. titulos incentivados;
iii. ativos virtuais; vii. investidores nao residentes.

iv. empréstimos de titulos e valores
mobiliarios;

A MP 1.303 também altera regras de tributac&o aplicaveis as pessoas juridicas, incluindo o
aumento das aliquotas:

i. da Contribuicdo Social sobre o Lucro ii. doImposto de Renda Retido na Fonte
Liquido (“CSLL”) para determinadas (“IRRF”) incidente sobre a distribuicao
instituicoes financeiras e demais de juros sobre o capital proprio (“JCP”).

entidades reguladas e supervisionadas
pelo Banco Central do Brasil (“BCB”).

A carga tributaria aplicavel as atividades de apostas de quota fixa (BETs) também
foi elevada.

Além disso, a MP 1.303 modifica as regras de compensagao de tributos administrados pela Receita
Federal do Brasil (“‘RFB”).

Segundo a exposi¢ao de motivos, a MP 1.303 tem como objetivo equalizar as aliquotas incidentes
sobre operacdes do mercado financeiro. Também foi indicado que determinadas alteragdes na
legislacéo tributaria introduzidas pela MP 1.303 deverao resultar em aumento de arrecadacao, o qual
podera compensar a redugao de receita decorrente das alteragdes promovidas no Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) pelo Decreto n°® 12.499, publicado na mesma data.

A MP 1.303 entrara em vigor em 1° de janeiro de 2026 (sujeita a conversao em
g lei), exceto quanto a majoracéo da aliquota da CSLL e a elevacdo da carga
tributaria da atividade de apostas de quota fixa, as quais entrardo em vigor a partir
de 1° de outubro de 2025.




Regime geral de aplicagoes financeiras no Pais

Regime geral

Os rendimentos de aplicacdes financeiras
sujeitos ao regime geral, percebidos a
partir de 1° de janeiro de 2026, ficardo
sujeitos ao IRRF a aliquota unificada de
17,5% (salvo isencoes).

No caso de beneficiario pessoa fisica, o
IRRF devido (17,5%) sera tratado como
antecipacao do imposto devido na
Declaragao de Ajuste Anual (“DAA”), e
nao a titulo definitivo, como previsto na
legislacao atualmente vigente.

Perda em aplicagoes financeiras

A MP 1.303 autoriza a compensagao de
perdas das aplicagoes financeiras.

Os ganhos na alienacéo, baixa ou
liquidagédo de bens ou direitos que nao
sejam negociados em mercados de bolsa
ou balcao organizado permanecem
sujeitos a regra geral dos ganhos de
capital, sendo tributados na fonte pelo
imposto de renda as aliquota progressiva
de 15% a 22,5%, a titulo definitivo no caso
de beneficiario pessoa fisica.

® _ As perdas em aplicagdes financeiras realizadas a partir de 1° de janeiro
de 2026 poderao ser utilizadas para a compensagao de rendimentos
de aplicacdes financeiras declarados na mesma ficha da DAA. As
perdas acumuladas poderao ser transportadas para compensagao em
anos-calendarios futuros, respeitado o prazo de 5 anos.

regra atual.

As perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 continuam sujeitas a



Governo altera regras de tributacado de rendimentos financeiros e outros temas

Regime de tributagao dos ganhos liquidos
Escopo de aplicacao

Aplicagoes negociadas em: Nao aplicavel a titulos de
renda fixa (e.g., titulos publicos
e privados, ouro renda fixa,
titulos de capitalizagéo e
certificados de operagoes
estruturadas).

_ Mercado de bolsa

_ Mercado de balcao

Regras gerais

Pessoas fisicas Apuragao trimestral com tributagéo dos ganhos liquidos a
aliquota de 17,5%, como antecipagao do valor devido na
DAA para aplicagdes financeiras. Isengéo sobre ganhos
liquidos em operagdes com agdes negociadas em bolsa, até
o limite de R$ 60.000,00 por trimestre.

Lucro real, presumido Ganhos liquidos virtuais integram a base de célculo do IRPJ
e arbitrado e da CSLL.
Pessoas juridicas Apuracéo trimestral com tributagdo dos ganhos liquidos a

isentas ou no Simples aliquota de 17,5% de forma definitiva.



Compensacao e dedutibilidade de perdas

Compensacgao de perdas: Eliminacéo de regras que vedavam compensagdes de
operagdes de natureza diversa (p.ex., operagdes de day trade). Compensagao permitida
com ganhos liquidos (i) dentro de um mesmo periodo de apuragao; e (ii) auferidos em
até 5 periodos de apuragao posteriores.

IRPF | Compensacgao de perdas com outros rendimentos de aplicagées
financeiras: Permitida a compensacgao de perdas com outros rendimentos financeiros
(como renda fixa, por exemplo) na DAA.

IRPJ/ICSLL | Dedutibilidade de perdas da apuragao do lucro real: Perdas apuradas

no regime de ganhos liquidos s&o dedutiveis da apuragao do lucro real desde que
atendam os requisitos gerais de dedutibilidade.

Empréstimo de titulos e valores mobiliarios

Alteracao da aliquota do IRRF De forma geral, o tratamento tributario

aplicavel a remuneracao do previsto para operagcdes dessa
emprestador, com a substituicdo das natureza, nos demais aspectos,
aliquotas regressivas de 22,5% a manteve-se 0 mesmo da legislagao
15% para a aliquota fixa de 17,5%. atualmente em vigor (Lei n°®

13.043/2014).



Ativos virtuais

Escopo de aplicacao

Operagbes com ativo virtual.

Operagbes em que os ativos virtuais
estiverem sob custddia do proprio
contribuinte residente no Pais.

Operacgbes com ativos virtuais
enquadrados como aplicacdes
financeiras no exterior.

A Ativo virtual que represente outra
modalidade de aplicagao financeira:
rendimentos, inclusive ganhos liquidos,
tributados de acordo com as regras
aplicaveis a aplicacao financeira
subjacente.

Cessao temporaria de ativos virtuais:
rendimentos ficam sujeitos a retengéo do
IRRF, conforme regras previstas no
Capitulo Il da MP 1.303.

Pessoas fisicas residentes no Pais e pessoas juridicas isentas ou

optantes pelo Simples

Tributagdo dos ganhos
liquidos (diferenga
positiva entre o valor
da alienacéao e o custo
de aquisi¢ao) a
aliquota fixa de 17,5%,
em regime de
apuracao trimestral.

®

Permitida a deducao dos custos e das despesas
cobrados pelos intermediarios, efetivamente pagos e
suportados por documentacgao habil e idonea.

Permitida a compensacao de perdas realizadas nas
negociagdes com ativo virtual no periodo de apuragéo
e em até cinco periodos de apuragao anteriores.

Vedada a compensacio com os demais rendimentos
de aplicagdes financeiras no Pais declarados na DAA.

Pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido

ou arbitrado

Ganhos liquidos nas operagdes com ativos virtuais integram a base de calculo do IRPJ e da
CSLL, ficando sujeitos as mesmas regras de tributacio aplicaveis a pessoa juridica, vedada a

deducéo de perdas.



Titulos incentivados

IRRF de 5% sobre rendimentos auferidos por pessoas fisicas (definitivo) ou juridicas
(antecipagao) sobre Letras hipotecarias, LCI, CRI, CDA, WA, CDCA, LCA, CRA, CPR, LIG e
LCD e titulo e valores mobiliarios relacionados a projetos de investimento e infraestrutura, do
art. 2° da Lei n® 12.431/2011.

Debéntures incentivadas (art. 2° da Lei n® 12.431/2011)

residentes no exterior e produzidos por
titulos ou valores mobiliarios emitidos
em conformidade com o

art. 1° da Lei n°® 12.431/2011.

_ Quanto aos titulos e valores mobiliarios
de que trata o art. 2° da Lei n°®
12.431/2011, observa-se uma
incompatibilidade entre o art. 41, inciso
VI, e o art. 54 da MP 1.303, na medida

em que ambos estabelecem aliquotas
distintas para a tributagao na fonte dos
rendimentos auferidos por pessoas
juridicas em relagao a tais titulos (5% e
17,5%). Espera-se que essa
inconsisténcia seja sanada pelo
legislador ao longo do processo de
tramitacao.

A MP 1.303 n&o alterou a reducgao a

Os rendimentos, inclusive os ganhos
liquidos, bem como as perdas
realizadas com as aplicagdes
financeiras acima

nao poderao ser compensados

na DAA.

Regras aplicaveis apenas para
aplicacoes realizadas apos
31 de dezembro de 2025.

zero da aliquota do IRRF incidente
sobre os rendimentos auferidos por

Debéntures de infraestrutura (Lei n°® 14.801/2024)

Os rendimentos decorrentes das debéntures de infraestrutura previstas na Lei n°
14.801/2024 ficam sujeitos a incidéncia de IRRF a aliquota de 17,5% para beneficiario no
exterior, exceto se residente ou domiciliado em paraiso fiscal ou beneficiario de regime
fiscal privilegiado. Nesse caso, a aliquota aplicavel de IRRF permanece sendo 25%. Os
rendimentos dessas debéntures auferidos por fundos de investimento isentos ou sujeitos a
aliquota reduzida no resgate, amortizagao e alienagéo de cotas ou distribuigdo de
rendimentos ficam sujeitos IRRF a aliquota de 5%.

O beneficio fiscal concedido pelo art. 6° da Lei n® 14.801/2024 ao emissor, de deduzir a
soma dos juros pagos ou incorridos, acrescido da soma de 30% da soma dos juros
relativos a essas debéntures pagos no exercicio, nao foi alterado pela MP 1.303.



Investidores residentes ou domiciliados no exterior

Regime geral

Rendimentos de aplicagdes financeiras e de ativos virtuais no
Pais auferidos por investidores residentes ou domiciliados no
exterior ficam sujeitos a incidéncia do IRRF de acordo com as
regras aplicaveis as pessoas fisicas residentes no Pais.

Na pratica, aliquota de IRRF para a maior parte das
operagbes passa a ser 17,5%, salvo excegoes.

Investidores residentes ou domiciliados em jurisdicao com
tributacao favorecida (art. 24, Lei 9.430/1996) permanecem
sujeitos a aliquota de 25% de IRRF.

Regime especial

Regime especial fica limitado para ganhos liquidos nas
negociacdes de agdes, bonus de subscricao, recibos de
subscricao e certificados de depdsito de ac¢des, auferidos por
investidores no ambito da Resolugao Conjunta n° 13/2024,
emitida pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Nestes casos, os rendimentos ficam isentos do imposto sobre a
renda, desde que os investidores ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicao de tributagao favorecida (art. 24, Lei
9.430/1996).

Outros rendimentos, mesmo que no mercado financeiro e de
capitais, ficam sujeito ao regime geral.

Migragao de
regime

Geral para o especial: diferenga entre o valor de mercado e
custo de aquisigao serao tributados de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital (aliquotas de 15% a 22,5%, ou
25% se paraiso fiscal).

Especial para o geral: operacgéo realizada a valor de mercado,
sem tributagcdo, com step up do custo de aquisicao.



Tributacao de fundos de investimento

Resumo das principais alteragées na tributacao dos fundos

de investimento

Como fica

Regra geral para rendimentos auferidos por investidores residentes no Brasil

Fundos de
investimento em
regime geral:

FIDC, FIP, FIA e ETF
Renda Variavel:

Aliquotas regressivas +
come-cotas conforme prazo
de investimento

Longo Prazo: 15% a 22,5% +
15% (come-cotas)

Curto Prazo: 20% a 22,5% +
20% (come-cotas)

_ Entidade de investimento:

15% sem come-cotas

Nao entidade de
investimento: 15% + 15%
come-cotas

Aliquota fixa de 17,5%
(independentemente do
prazo do investimento)

_ Come-cotas sera aplicado

com aliquota de 17,5%

_ Entidade de investimento:

17,5% sem come-cotas

Nao entidade de
investimento: 17,5% +
17,5% come-cotas

Regra especifica para rendimentos auferidos por investidores residentes

no exterior (“INR”)

INR fora de
jurisdicdo com
tributacao
favorecida:

INR em jurisdicao
com tributacao
favorecida

Regra geral: 15% sem come-
cotas

FIA: 10%
FIP e FIP-IE: 0%

Mesmo tratamento tributario
dos investidores residentes
no Pais

Regra geral: 17,5% sem
come-cotas

FIA: 10%
FIP e FIP-IE: 0%

Mesmo tratamento tributario
dos investidores residentes
no Pais com a aliquota
majorada para 25%



Como fica

Alteracoes na possibilidade de compensacao de perdas e na natureza da retengao:

Compensacao de
perdas em
amortizagao ou
resgate de cota:

Natureza da
retengao:

Perdas somente podem ser
compensadas com ganhos
futuros no mesmo fundo ou
em outro fundo administrado
pela mesma pessoa juridica,
desde que o fundo esteja
sujeito ao mesmo regime de
tributacao

Pessoa fisica: definitivo

Pessoa juridica: antecipagao
do IRPJ e da CSLL devidos

Pessoa juridica isenta e

optante do Simples Nacional:

definitivo

Fundos de investimento com regimes especificos:

ETF Renda Fixa:

Regra geral: aliquotas
regressivas de 25%, 20% ou
15% (conforme o prazo
médio de repactuacao dos
ativos da carteira)

Para perdas até 31 de
dezembro de 2025 sao
mantidas as regras atuais.

Apos 1° de janeiro de 2026,
as perdas poderao ser
compensadas com
rendimentos de outras
aplicagdes financeiras no
Pais declarados na DAA

Vedada qualquer
compensagao de perdas
para INR.

Pessoa fisica: antecipagao
do imposto devido na DAA

Pessoa juridica: antecipagao
do IRPJ e da CSLL devidos

Pessoa juridica isenta e
optante do Simples
Nacional: definitivo

Regra geral: 20%

Beneficio para PF: 7,5%,
exclusivamente na fonte
(fundos cuja carteira seja
composta exclusivamente
por ativos incentivados — ex:
LCI, LCA, CRI, CRA,
debéntures de infraestrutura,
entre outros)



Fundos de investimento com regimes especificos:

Fll e Fiagro

FIP-IE e FIP-
PD&I

Carteira do fundo: parcialmente
isenta

Fundos listados em bolsa com
mais de 100 cotistas:

» Rendimentos: (i) pessoa fisica:
isentos; (ii) pessoa juridica: 20%

* Ganhos de capital: 20%
Fundos nao listados:

* Aliquota fixa de 20% para
rendimentos e ganho de capital

_ Pessoa fisica: Isenta

Pessoa juridica, pessoa juridica
isenta e optante do Simples
Nacional: 15%

Como fica

Carteira do fundo: totalmente
isenta, inclusive aluguel de
imoveis.

Fundos listados em bolsa com
mais de 100 cotistas:

* Rendimentos: (i) pessoa fisica: (a)
isengéo para cotas emitidas e
integralizadas até 31.12.2025 e (b)
5% para cotas emitidas e
integralizadas apos 31.12.2025; (ii)
pessoa juridica: 17,5%

* Ganhos de capital: 17,5%
Fundos néo listados:

+ Aliquota fixa de 17,5% para
rendimentos e ganho de capital

Pessoa fisica:

* |senta para as cotas emitidas e
integralizadas até 31.12.2025

» Para as cotas emitidas e
integralizadas apds 31.12.2025, as
alterac6es previstas na MP podem
causar duvidas quanto a aplicagcao
da aliquota zero ou de 5%
(exclusivamente na fonte) apenas
aos ganhos de capital auferidos na
alienagao ou também a outros
rendimentos auferidos nestes
fundos.

_ Pessoa juridica, pessoa juridica

isenta e optante do Simples
Nacional: 17,5%



Pessoas juridicas

Tributagcao dos fundos de investimento

Regra geral _ Tributacdo dos rendimentos sob o regime de competéncia para
IRPJ e CSLL.

Regra de _ Diferimento da tributagdo com criagdo de subconta vinculada ao

diferimento ativo.

Tributagéo pela pessoa juridica no momento da alienagao, pelo
fundo, do ativo vinculado a subconta.

Aplicavel para FIA, FIP, Fll, FIAGRO e fundos reconhecidos

contabilmente como instrumento financeiro avaliados a valor

justo.

Contratos de hedge no exterior

Os resultados liquidos, positivos ou
negativos, obtidos em operagdes de
cobertura de riscos (hedge) devem ser
computados na base de calculo do
IRPJ e CSLL sempre que decorrentes
de contratos derivativos com
contrapartes no exterior.

As perdas de hedge passam a ser
dedutiveis da base de calculo de IRPJ e
CSLL se (i) realizadas a pregos de
mercado; e

(ii) registradas em mercados de bolsa
ou de balcao, organizado

Oou nao, no Brasil ou no exterior.

A MP 1.303 prevé uma espécie de
“teste de verificacdo” da perda: so sera
admitida dedugao de perdas nos casos
em que o preco for formado em
mercado respaldado por quantidade
suficiente de operagbes entre terceiros
realizadas com o respectivo ativo — o
que sera objeto de regulamentagéo
pela RFB.

Adicionalmente, a MP 1.303 prevé que
a deducéo das perdas de hedge devera
observar as regras de pregos de
transferéncia previstas na Lei n°®
14.596/2023.



Governo altera regras de tributacdo de rendimentos financeiros e outros temas

Majoragao da aliquota de CSLL para algumas pessoas juridicas

- , n ntra em
Natureza da operagao Como era Como fica Qua d\?i geort e

Instituicoes de pagamento 9% 15%
Pessoas juridicas de capitalizagao 15% 20%

Sociedades de crédito, financiamento e

investimentos - SCFls 15% A

Administradoras de mercado de balcao o o

organizado 9% 2
A partir de
1° de outubro

Bolsas de valores e de mercadorias e de 2025

futuros 9% s

Entidades de liquidagdo e compensagao 9% 15%

Outras sociedades que, em razao da

natureza de suas operagdes, venham a ser

consideradas instituicoes financeiras pelo 9% 15%

Conselho Monetario Nacional (e.g.

Sociedades de Créditos Direto — SCDs)

Majoracgao da aliquota de IRRF incidente sobre JCP

IRRF sobre JCP pagos ou creditados A partir de

15% 20% 1° de janeiro

de 2026.

Tributagcao de aposta de quotas fixas (Bets)

Do produto da arrecadagao da loteria de apostas de quota fixa em meio fisico ou virtual, apds o
pagamento de prémios e imposto de renda incidente sobre a premiagao, foi reduzido de 88%
para 82% o percentual destinado a cobertura de despesas de custeio e manutengéo do agente
operador da loteria de apostas de quota fixa e demais jogos de apostas, e foi criada a
obrigacao de destinar 6% a seguridade social, para agbées na area da saude e sem prejuizo da
destinagéo prevista no inciso IV-A (i.e., seguridade social). A destinagao do percentual restante
de 12% nao foi alterada.

Lefosse



Mantendo-se a crescente tendéncia
restritiva em relagao as compensacgoes
de créditos tributarios administrativos,
como a vedagao a compensacao de
estimativas de IRPJ e CSLL e a
limitacdo do montante de crédito
reconhecido judicialmente a ser
compensado por més, o Governo
Federal passa a prever novas hipoteses
para que as DCOMPs sejam
reconhecidas pelas autoridades
administrativas como n&o declaradas.

Limitacao na compensacao de créditos tributarios

A possibilidade de as autoridades fiscais
reconhecerem DCOMPs como n&o
declaradas é restrita as hipoteses
expressamente previstas na legislacao e
tem como principais efeitos a sujei¢do a
multa de 75% ou 150% (caso comprovada
a falsidade da declaragéo) e a
impossibilidade de se discutir os débitos
compensados administrativamente com
suspensao da exigibilidade dos débitos
compensados — ou seja, tornam-se
imediatamente passiveis de inscricado em
divida ativa.

Novas hipéteses de DCOMPs nao declaradas com efeito imediato

DARF Quando o crédito da DCOMP decorrer de indébito com fundamento em
inexistente documento de arrecadacgao inexistente.

Introducao dessa hipétese teve por escopo reforgar o combate as
fraudes.

Redagao ampla pode implicar restrigbes a compensagdes legitimas (ex.
créditos decorrentes de de acao judicial transitada em julgado que nao
sao diretamente vinculados a um documento de arrecadacao).

Quando decorrer da tomada de créditos de ndo-cumulatividade de
P1S/Cofins que ndo guarde qualquer relagido com a atividade econbémica
do contribuinte.

Créditos
PIS/Cofins

Introducéo dessa hipétese teve por escopo eliminar “ambiguidades e
interpretacdes divergentes, que tém sido exploradas para fins
fraudulentos”, o que concede a essa hipotese uma conotagao
discricionaria e temeraria aos contribuintes em geral.
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